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私 募 投 资 基 金 概 况

ü独山县下司投资开发有限责任公司



基 金 概 况        

尚觉黔政1号港基建私募投资基金——产品要素表

基金规模  不超过2亿元 期限  24个月

起点金额  100万元 收益分配日  半年付息

融资方  独山县下司投资开发有限责任公司

资金用途
 用于受让独山县下司投资开发有限责任公司所持有的对独山县财政分局持有
的2.5亿元的应收账款债权。资金用于贵州省黔南蜜月湖国际度假区项目建设
（规划5A景区）。

管理人  江苏尚觉资产管理有限公司

业绩比较标准

认购金额X（万） 认购金额X（万）

100≤X＜300 9.50%

300≤X＜1000 10%

X≥1000 协商



基 金 概 况

还款来源

  1、第一还款来源：黔南州独山县下司投资开发有限责任公司日常经营性收入

  2、第二还款来源：独山县下司财政分局应收账款的如期支付

  3、第三还款来源：独山县国有资本营运集团有限公司日常经营性收入

  4、第四还款来源：贵州独山喀斯特生态旅游开发有限责任公司日常经营性收入

担保方式
增信措施

  1、主体回购：融资主体独山县下司投资开发有限责仸公司到期无条件溢价回购本基金;

  2、应收账款：应收账款质押,黔南州独山县下司财政分局出具债权债务确认书,应收账款转
让给本基金幵在中国人民银行征信中心登记;

  3、AA信用州平台主体担保：独山县国有资本营运集团有限公司承担连带责仸担保; 

  4、政府双平台担保—喀斯特：贵州独山喀斯特生态旅游开发有限责仸公司承担连带责仸担
保;

  5、土地抵押：融资人、担保人提供价值41476.94万元的土地抵押,抵押率不足50%。



交 易 结 构   

合格投资者

尚觉黔政1号应收账
款私募投资基金

下司投资对独山县下
司财政分局应收账款

下司投资

贵州独山咯斯特生态
旅游开发有限责任公
司持有的商业用地

独山县国有资本营
运集团有限公司

贵州独山喀斯特生
态旅游开发有限责
任公司

认购 分配

回购受让

抵押

回款放款

担保

担保
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项 目 概 况

ü独山县下司投资开发有限责任公司



项 目 概 况                                                         贵州蜜月湖国际爱谷度假区项目



融 资 方  
独山县下司投资开发有限责任公司

  独山县下司投资开发有限责任公司成立于2013年7月，注册资金24500万元，
国有独资企业，是独山县国资委全资控股。

  公司的主要经营范围有：城镇基础设施建设；经县人民政府授权的国有资产
管理与经营；土地整理开发；房地产开发与经营；项目管理；物流仓储（危险化
学品除外）；农业综合开发；土地整理开发；水利资源开发；林业；种植业；畜
牧业；渔业。

  自公司成立以来，主要负责由政府承建的各类基础设施建设及创业园等项目
建设、为企业提供融资担保服务等业务。截至2016年12月，公司总资产为17.5亿
元，净资产15.1亿元，负债率13.7%。



担 保 方 1     独山县国有资本营运集团有限公司（AA评级）



担 保 方 1     独山县国有资本营运集团有限公司（AA评级）

1、国有独资企业
     独山县国有资本营运集团有限公司由黔南布依族苗族自治州国有资产监督管

理局75%控股。

2、资产实力较强
     2016年末，公司资产总额97.27亿元，其中流动资产63.98亿元，主要由货币

资金、应收账款、其他应收款和存货构成；非流动资产33.29亿元，主要由长期
股权投资和其他非流动资产构成。

     2016年末，公司总负债为10.70亿元，流动负债为9.26亿元，主要由应付账
款、其他应付款构成；非流动负债1.44亿元，主要由长期借款和应付债券构成。

     2016年，公司营业收入为6.87亿元，利润总额为1.25亿元，净利润为1.1亿
元。

3、资信情况良好
     2016年11月29日，鹏元评估有限公司对独山国资2016年主体长期信用评级结

果为AA，反映了公司偿还债务能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险
很低。



担 保 方 1     独山县国有资本营运集团有限公司（AA评级）



担 保 方 2     

贵州独山喀斯特生态旅游开发有限责任公司

贵州独山喀斯特生态旅游开发有限责任公司成立于2016年2月，注册资本16000
万元，国有独资企业，由独山县下司镇人民政府100%持股。

主要营业范围有旅游项目开发、管理、经营；生态林业项目投资、开发；生态
农副产品、工艺品、土特产销售；餐饮业；休闲娱乐；基础设施建设等。

截至2016年三季度财报总资产15.6亿，净资产15.3亿，资产负债率1.92%处于极
低水平，公司经营状况良好，担保能力强。



担 保 方 分 析   

 担保方1 —— 独山县国有资本营运集团有限公司
   股东为黔南布依族苗族自治州国有资产监督管理局(占比75%)和独山县国有资产监督管
理委员会 (占比25%)，公司总资产35亿，负债率6.41%，公司主体长期信用评级为AA级。

 担保方2 ——贵州独山咯斯特生态旅游开发有限责任公司 
   贵州独山喀斯特生态旅游开发有限责任公司成立于2016年2月,经中共独山县政府研究
同意,由独山县下司镇人民政府出资组建。为贵州省黔南蜜月湖国际度假区项目(规划5A景
区）的实施主体。



项 目 批 复 文 件  



2 . 5 亿 应 收 账 款 转 让



他 项 权 证  



区 域 分 析

黔南州

 黔南布依族苗族自治州地处贵州中南部，东与贵州省黔东南州相连，南与广西自治
区河池市毗邻，西与安顺市、黔西南州接壤，北靠省会贵阳。

 黔南州首府所在地为都匀市，全州辖12县市，有汉、布依、苗、水、壮、侗、毛南、
仡佬等37个民族，根据第6次全国人口普查结果，黔南常住人口323.12万人。



区 域 分 析

     贵广高铁、沪昆高铁、黔桂铁路、湘黔铁路横贯黔南州全境，是全省
第一批迎来“高铁时代”的市（州）之一；厦蓉高速、兰海高速、沪昆高
速、银白高速纵横交织，普通国省干线和农村公路互联互通；瓮安江界河、
罗甸红水河内河航道分别直通长江、珠江入海；荔波机场开通省会贵阳和
长三角以及华中、华北等地航班航线，全州集公路、铁路、水运、航空、
邮政于一体的现代综合交通运输体系已初具雏形，综合立体交通优势日益
凸显。

     2016年全州生产总值为1,023.39亿元，同比增长12.5%。分产业看，第
一产业增加值183.36亿元，增长6.4%；第二产业增加值359.47亿元，增长
12.7%；第三产业增加值480.56亿元，增长14.6%；固定资产投资1053.58亿
元，增长22.0%。



区 域 分 析
2015-2016年黔南州地方财政情况表   单位：亿元



区 域 分 析

独山县

     独山县隶属于贵州省黔南布依族苗族自治州，地处贵州最南端，与广西南丹县
接壤，是贵州省乃至大西南进入两广出海口的必经之地。东守两广、西望滇黔、南
控东盟、北至天府，素有“贵州南大门”、“西南门户”之称，是贵州南部重要城
镇，也是西部地区连接中、东部地区的开放前沿。   

     2016年全县地区生产总值完成73.09亿元，同比增长13.3%，其中，第一产业增
加值完成16.9亿元，同比增长6.4%；第二产业增加值完成21.71亿元，同比增长
13.3%；第三产业增加值完成34.48亿元，同比增长16.7%。三次产业结构比例为23.1：
29.7：47.2，全县人均地区生产总值完成27,053元，同比增长12.9%。

     2016年，县财政可支配资金达60.7亿元，是2011年的4.4倍，年均增长34.7%。
全县财政总收入完成89,665万元，同比增长16.6%。地方公共财政收入完成42,005万
元，同比增长5.0%。其中:税收收入完成32,405元，同比增长6.3%。



管 理 人 介 绍

尚 觉 资 本

     江苏尚觉资产管理有限公司成立于2015年，公司注册地位于江苏常州。公司核
心团队由多名证券、投行、金融投资领域的国际化顶尖人才组成。江苏尚觉是以让
优质资本去推动优质企业发展为己任的新型资本平台，具备全市场丰富实战经验不
快速的市场反应能力。  

     2015年江苏尚觉资产管理有限公司通过中国证券投资基金业协会私募基金管理
人备案，目前公司还在持续扩张中。自2015年以来，江苏尚觉顺应市场环境，紧跟
国家经济改革大趋势，从与业证券投资机构逐步转型成为产业并购、资本管理两大
业务齐头幵进的业务架构。



管 理 人 介 绍             尚 觉 资 本



管 理 人 介 绍            尚 觉 资 本



项 目 亮 点

1、交易对手资质好

    交易主体独山县下司投资

开发有限责任公司为国有独资

企业，是独山县国资委全资控

股。

    担保方独山县国有资本营

运集团有限公司为主体评级AA

的国有独资有限责任公司，

是县政府授权的政府投资主体

和国有资产经营主体。

01

03

03

04

2、还款来源有保证

   本项目的还款来源为交易

主体的经营收入、担保方独山

县国有资本营运集团有限公司

无限连带担保。

4、财政实力强

   黔南州2016年生产总值为

1,023.39亿元，地方综合财力

412.78亿元，财政总收入

185.59亿元。

3、项目土地抵押

   本项目标的土地抵押4亿元，

抵押率50%。

02 3、应收账款质押

   本项目标的应收账款文件

齐全，受让的应收账款数额为

2.5亿元，足够覆盖本息。



亮 点 总 结

              国有独资企业融资★土地抵押
 
                     双国企平台担保★应收账款质押

                                信用评级AA★政府文件支持




