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基金名称 政通1号私募投资基金

基金存续期 24个月

基金总规模 不超过4亿元人民币；

业绩比较基准 100万-300万（不含）  9.0%
300万及以上                9.5%

付息方式 半年付息

融资方 天源供水有限公司（以下简称“天源公司”）

资金用途 受让融资方天源公司因建设施甸县地下综合管廊建设项目对施甸县人民政府享有金额
为人民币6.05425亿元的应收账款，资金最终用于天源公司为施甸县人民政府建设施
甸县湿地公园建设项目。

还款来源 • 施甸县人民政府支付“标的应收账款”的款项；
• 项目本身经营收入；
• 天源公司的经营性收入。

基金介绍
产品要素表



基金介绍

• 应收账款的转让及到期溢价回购：天源公司将所持有的，对施甸县人民政府金额为人民

币6.05425亿元的应收账款转让给本基金，到期溢价回购；

• 土地抵押：天源公司已将所持有评估价值人民币9.120149 亿元的【施甸县甸阳镇兰溪路

以东、摩苍路以西的地块】抵押给基金管理人，抵押率为43.86%，签署《土地使用权抵

押合同》，并办理相关抵押手续；

• 国企担保：施甸县国有资产经营有限责任公司为本项目提供担保；

• 政府支持文件：施甸县人民政府出具相关政府支持文件；

• 期间管理：管理人设立专项基金托管，资金安全可靠。管理人将密切关注融资人经营情

况、资金流向和资产变化情况，不断分析潜在风险，努力防范和化解可能出现的风险，

维护投资者利益。

产品要素表
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基金介绍
应收账款中登网查询



基金介绍
他项权证

       天源公司将所持有【施甸县甸阳镇兰溪路以东、摩苍路以西的地块】抵押给基金管理人，
该土地价值为：￥9.120149 亿元，抵押率为43.86%。



交易结构图

合格投资人

基金管理人

政通1号私募投资基金

天源供水有限公司

天源公司对施甸县人民政府享有
金额为人民币6.05425亿元的应
收账款转让给本基金，天源公司
到期溢价回购。

认购

管理

基金托管人

托管

本金本金+收益

本金+收益

天源公司将其持有【施甸县甸阳
镇兰溪路以东、摩苍路以西的地
块】抵押给管理人，签署《土地
使用权抵押合同》，并办理相关
抵押手续。

施甸县国有资产经营有限责任公
司为本项目提供担保。

施甸县人民政府出具相关政府支
持文件。

基金介绍



       天源供水有限公司成立于 2009 年 5 月 21 日，注册资本为 2亿元。经营范围：水的供应、输配和销

售；供水设施的安装、维修和销售；基础设施项目建设；新农村土地整理开发；房地产开发与销售等。

        天源供水公司，信用评级AA，是保山市（地级市）国有资产经营有限责任公司100%控股的国有独

资公司，是政府实施重大基础设施、重点产业和重大社会事业项目的政策性投融资平台，是推动全县经济

社会发展的重要战略工具。

       财政状况： 截至2016年12月31日，公司总资产24.53亿元，总负债14.66亿元，资产负债率59.7%。

公司整体实力较好，经济情况良好，偿债能力较强。

融资方介绍
天源供水有限公司



融资方介绍
财务数据

主要财务数据

单位：万元

 科目/时间 2016/12/31 2015/12/31 2014/12/31 

 利润总额 2596.45 187.79 165.58

 净利润 2596.45 141.24 124.18

 流动资产 155,690.19 83,076.33 75636.83

 非流动资产 89,615.50 89,646.16 89721.21

 流动负债 132,396.52 46,344.75 51076.26

 非流动负债 14,200.00 30,213.33 18300.00

 总负债 146,596.52 76,558.09 69376.26

 所有者权益 98,709.16 96,164.41 95981.78

 负债及所有者权益合计 245,305.69 172,722.50 165358.04



       施甸县国有资产经营有限责任公司是经施甸县人民政府批准成立的国有独资公司，出资人为施甸县国

有资产监督管理委员会。公司成立于2001年9月6日。经营范围： 财政性资金债权转股权业务；经批准的

国有股权，出售转让业务；收取国有股红利和出售转让收入；经授权部门批准用所持有的国有资产进行担

保业务；行政事业单位的国有资产处置业务；推荐和委派所投资控股或参股企业国有股东代表；基础设施

项目建设；土地储备，土地治理；新农村土地整理开发；委托托管业务等其它业务。

       施甸县国有资产经营有限责任公司的成立和有效运作，为施甸县国有资产经营管理体制改革，明确国

有产权主体，优化国有资源配置，提高国有资产整体经营效益等各个方面起到积极推动作用。作为政府融

资平台，为施甸县的基础设施和重点项目建设起到很大促进作用。

      

担保方介绍
施甸县国有资产经营有限责任公司



担保方介绍
财务数据

主要财务数据

单位：元

 科目/时间 2016/12/31 2015/12/31 2014/12/31 

 利润总额  80,008.41 1,901,057.53 1,153,904.79

 净利润  80,008.41 1,901,057.53 1,153,904.79

 流动资产  517,858,899.60  474,831,632.50 321,280,656.32

 非流动资产 1,280,487,529.60 109,115,049.32 109,321,671.04

 流动负债  233,231,780.92  185,523,951.95 189,925,391.42

 非流动负债 211,300,000.00 216,300,000.00 91,500,000.00

 总负债  444,531,780.92  401,823,951.95 281,425,391.42

 所有者权益  1,353,814,648.28  182,122,729.87 149,176,935.94

 负债及所有者权益合计  1,798,346,429.20  583,946,681.82 430,602,327.36



       融资方天源公司将位于施甸县甸阳镇兰溪路以东、摩苍路以西的商业用地使用权抵押给基金管理人，

签署《土地使用权抵押合同》，并办理相关抵押手续。2017 年 3 月 30 日，云南云珂土地评估咨询有限公

司初步测算该土地价值为：￥9.120149 亿元，抵押率为43.86%。

抵押地块介绍
地块基本介绍

土地估价结果一览表

估价基准日：2017年3月30日评估机构：云南云珂土地评估咨询有限公司



 “施甸县”：施甸县位于保山市南部,是个多民族县,辖区内有 212 个民族聚居村,少数民族在全县占当

地居民人口总数 1/3 以上的自然村有 122 个,居住着彝 族、布朗族、回族、傣族、佤族等 22 种少数

民族。

 施甸县面积 2009 平方公里，其中铅锌矿最多，具有较高的开采价值。还有泥炭、汞、钼、锑等，仅

泥炭储量即达 155 万吨。

 2016 年，施甸县一般公共预算收入5.2119亿元，比2015年增收7,667万元，增长17.2%。

项目所在地介绍
施甸县基本介绍



合 作◆进 取  

      上海掌福资产管理有限公司成立于2013年，注册资本金

1000万元；于2015年取得了中国证券投资基金业协会颁发

的私募投资基金管理人登记证明，基金管理人登记编号：

P1013743，是全面专注于投资和融资方案的独立提供商。

       掌福资产自2015年起发行主动管理型项目，与多家上

市公司、政府平台类公司深度合作，尤其是为保障上市公司

富控互动（600634）战略布局实施发行的良欣系列产品，

均运行良好。

       截止至今日，所有主动管理的项目全部及时付息，已到

期产品均如期兑付本金。



项目亮点

市场稀有存量债务，信托同款，风控更佳，收益更高。

ü与中江信托银象402号信托同款，更加入国有全资子公司担保。

ü投资者收益最高达9.5%/年。

国有独资公司施甸县国有资产经营有限责任公司为本项目提供担保。

应收账款的转让及到期溢价回购，可完全覆盖本息。

11

融资方已将所持有价值为人民币9.120149 亿元的【施甸县甸阳镇兰溪路以东、摩苍路以西的地块】
抵押给管理人，签署《土地使用权抵押合同》，并办理相关抵押手续，抵押率仅为43.86%。

政府文件齐全。

112
ü天源供水有限公司将所持有的，对施甸县人民政府金额为人民币6.05425亿元

   的应收账款转让给本基金，到期溢价回购。
ü真实有效，中登网可查询。

融资方为信用评级AA级别，是地级市保山市政府平台企业，实力强大。

土地抵押。



THANKS
END

免责声明：本推介材料仅作推介之用，不构成对客
户的邀约，各项条款最终以合同为准。

谢谢！


